Sytuacja gospodarcza Ukrainy w I pétroczu i prognozy

Sytuacje gospodarczq Ukrainy w I potroczu 2007 roku okreslajq cztery najbardziej

charakteryzujqce zjawiska. Sq to:

- wysoka dynamika wzrostu gospodarczego

- wysoki wzrost popytu wewnetrznego, bedqcy podstawowym czynnikiem dynamiki
ogolnogospodarczego rozwoju

- rosnqcy deficyt bilansu obrotow towarowych

- umiarkowany wzrost inflacji przy wysokim wzroscie dochodow i ptac.

W II kwartale br. w stosunku do I kwartatu br. nie nastqpily istotne zmiany w dynamice PKB i
produkcji przemystowej, natomiast nastqpito pewne przyspieszenie dynamiki eksportu (przy
rownie wysokiej dynamice importu) i dalsze pogiebienie deficytu bilansu handlowego.
Zjawiskiem charakterystycznym dla sytuacji gospodarczej w I potroczu jest brak programu
gospodarczego rzqdu na lata 2007-2009 (luke te wypelniajq jedynie zatozenia budzetu na
2007 rok), brak postepu w restrukturyzacji branz przemystu maszynowego i obronnego, zastoj
w przebudowie rolnictwa, w tym w zakresie gospodarowania ziemiq (moratorium na
sprzedaz-kupno ziem i obowiqzuje do 1 stycznia 2008 r.), brak polityki proeksportowej w
skali calej gospodarki.

Powyzsze zjawiska i oceny ilustrujq dane Panstwowego Komitetu Statystyki Ukrainy za okres
5 miesiecy br. (styczen-maj), ktore przedstawiajq sie nastepujqco:

- produkt krajowy brutto wzrost o 7,9%, o czym zadecydowal wzrost globalnej wartosci
dodanej w handlu o 15,5%, przemysle przetworczym o 13,8% i w budownictwie o 11,5%;

- globalna produkcja przemystowa wzrosta o 12,1%, przy czym w przemysle maszynowym o
22,9%, w produkcji wyrobow niemetalowych o 26,1%, w hutnictwie i produkcji wyrobow
metalowych o 15,8%, w produkcji artykutow spozywczych o 13,3%, w przemysle chemicznym
i petrochemicznym o 7,1%, w przemysle celulozowo-papierniczym o 8,3%, w przemysle
wydobywczym o 4,4%. Stagnacje odnotowano w przemysle lekkim (wzrost jedynie o 0,5%), a
spadek w produkcji i dystrybucji energii elektrycznej o 0,6%;

- globalna produkcja rolna zwiekszyla sie po raz pierwszy od 2 lat - o 2,4%, ale w
gospodarstwach indywidualnych tylko o 0,1%. Trudno bytoby wiec mowié o przetomie w tym
sektorze. Trwa zastoj, a nawet regres w niektorych rodzajach produkcji roslinnej, a zwlaszcza
zwierzecej. W granicach 6,7-6,9% zmniejszyly sie w tym roku zasiewy zboz jarych, a az o
21% zmalata powierzchnia upraw burakow cukrowych. Wedlug stanu na 1 czerwca br. stan
pogtowia bydta jest nizszy o 6,8% niz w roku ubiegtym i wynosi 6,8 min sztuk. Stado drobiu
uksztattowalto sie na poziomie ubieglorocznym (178,1 min sztuk), a pogtowie trzody chlewnej
wzrosto o 10,4% do 8,4 min sztuk.,

- produkcja budownictwa zwiekszyta sie o 13,4%. Jest to jeden z nielicznych sektorow
gospodarki, gdzie od kilku juz lat utrzymuje sie tak wysoka dynamika, a dotyczy ona glownie
budownictwa mieszkaniowego, biur i urzedow, kompleksow handlowych, hoteli, obiektow
kulturalno-rozrywkowych i innych. Najwiekszy zakres budownictwa realizowany jest w
Kijowie (31,2% ogolnej wartosci prac budowlanych), w Sewastopolu i w obwodach:
kirowogradzkim, sumskim, lwowskim, donieckim i chmielnickim,



- obroty towarowe z zagranicq wzrosty (w okresie styczen-kwiecien br.) o ponad 35%, przy
czym eksport ukrainski o 35,3% (wartos¢ 14,8 mld USD), a import o 35,9% (wartos¢ 17,8
USD). Ujemne dla Ukrainy saldo wynosi wiec juz 3 mld USD (przy okoto 6,7 mld USD w
catym roku 20006). W strukturze geograficznej eksportu - udziat krajow WNP wynosi 35,8%,
w tym Rosji 25%, a w imporcie odpowiednio 46,5% i 29%. Udzial krajow UE w eksporcie
wynosi 30,3%, a w imporcie 34,4%. W omawianym okresie nastqpito zwiekszenie udziatu
krajow WNP w eksporcie ukrainskim i zmniejszenie w imporcie.

Sytuacja w zakresie budzetu skonsolidowanego i budzetu panstwa jest korzystna, wykazujqc w
obu przypadkach nadwyzke dochodow nad wydatkami. W okresie styczen-kwiecien br. budzet
skonsolidowany ksztattowal sie nastepujqco:

- dochody: 60,5 mld UAH (33,5 % PKB, 30,7% dochodow rocznych);

- wydatki: 54,3 mld UAH (30,1% PKB, 25,4% dochodow rocznych),

- nadwyzka: 6,2mld UAH (3,4% PKB).

Budzet panstwa charakteryzowaly nastepujqce dane:

- dochody: 45,7 mld UAH (25,3% PKB, 29,8% dochodow rocznych);

-wydatki: 42,5 mld UAH (23,6% PKB, 24,8 % dochodow rocznych),

- nadwyzka: 3,2 mld UAH (1,7% PKB).

Na globalng wartosé¢ dochodow sktadajq sie wyptaty z tytutu podatkow (68,8%) i podatkow

od zysku przedsiebiorstw (20%). Z budzetu finansowane sq wydatki na cele socjalno-

kulturalne (35,5%), na dziatalnos¢ gospodarczq (14,1%), utrzymanie porzqdku publicznego,

bezpieczenstwo i dziatalnosé¢ sqdow (10,5%), dziatalnos¢ ogdlnopanstwowq (9,5%) w tym na

obstuge zadtuzenia (2,1%,).

- obroty handlu hurtowego wzrosty o 11,1%, a detalicznego o 26,4%,

- ceny artykutow konsumpcyjnych wzrosty o 1,6% w okresie styczen-maj br. (w ub.roku o
2,8%),;

- dochody nominalne ludnosci w okresie styczen-kwiecien br. wzrosty o 25,5%, a wydatki
ludnosci o 28,1%,

- Sredniomiesieczna ptaca robocza wzrosta o 25,9% i stanowita 1176 UAH (okoto 235 USD).
Ptlaca realna wzrosta o 11,9%. Dla porownania minimum zyciowe wynosito 561 UAH (ok.
112 USD), a minimalna ptaca robocza 420 UAH (ok.84 USD).

Wedtug statystyk ukrainskich na dzien 1 maja 2007 r. Ukraina liczyta 46,5 min mieszkancow.
Wedtug tych danych liczba zarejestrowanych bezrobotnych na 1 czerwca br. wynosita 690,3
tys. 0sob (okoto 45,6% bezrobotnych w wieku zdolnosci do pracy). Poziom zarejestrowanego
bezrobocia w skali kraju uksztattowat sie w granicach 2,4% w stosunku do liczby ludnosci w
wieku zdolnosci do pracy i byt nizszy o 0,5 punktu procentowego niz 1 czerwca 2006 roku.
Wedtug danych MOP stopa bezrobocia na Ukrainie wynosi 7,5%.

Uogdlnienia, wnioski, prognozy

Stan gospodarki ukrainskiej w skali I potrocza br. mozna oceni¢ z umiarkowanym
optymizmem, na co wptywa ogolna dynamika wzrostu. Nalezy jednak zwroci¢ uwage na te
czynniki, ktore ksztattowac bedq sytuacje w Il potroczu br.

1. Przewidywac nalezy, ze o ile w Ill kwartale, kiedy trwac bedzie kampania wyborcza, a wiec
do 30 wrzesnia br., obecny rzqd bedzie doktadac staran, aby utrzymac pozytywne tendencje w
gospodarce, nawet kosztem autorytarnych decyzji rzqdu, np. w zakresie polityki cenowej,



ograniczen w imporcie, polityki celnej bqdz licencjonowania, odsuwania na dalszy plan
niezbednych podwyzek cen ustug komunalnych czy zapewniania podwyzek plac. Ale w
zaleznosci od wynikow wyborow, IV kwartat moze i bedzie roznié¢ sie od III kwartatu, w tym
pogorszeniem wynikow w przypadku przegranej obecnej koalicji rzqdowej.

2. Nie przesqdzajqc i nie prognozujqc wynikow wyborow, bo tego w tej chwili nie da sie
racjonalnie okresli¢ negatywnie na sytuacje gospodarczq i jej reformowanie wplywaé bedq
znane juz obecnie takie czynniki, jak brak uchwaly w sprawie Kodeksu Podatkowego
Ukrainy, ktora miataby wejs¢ w zycie 1 stycznia 2008 roku, opodznienie w nabyciu
cztonkostwa Ukrainy w WTO, spowolnienie naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych
na skutek trwajqcego kryzysu politycznego, zahamowanie procesu prywatyzacji,
przewidywana podwyzka cen nosnikow energii (gaz ziemny przede wszystkim), brak regulacji
dotyczqcej sprzedazy i kupna ziemi (opoznienie przygotowan do zniesienia obowiqzujqcego
moratorium).

3. Podstawowym czynnikiem wzrostu PKB w II potroczu, ale i w dalszej perspektywie bedzie
popyt wewnetrzny czyli rosnqca sita nabywcza ludnosci. W mniejszym stopniu, ale przy
tendencji wzrostu popyt inwestycyjny. Zwigkszac¢ sie bedzie, cho¢ w tempie umiarkowanym,
rola eksportu, a to ze wzgledu na zarysowujqcq sie bariere podazowq w zakresie
tradycyjnych dostaw surowcow i potfabrykatow.

4. Relatywnie niski poziom inflacji w okresie I potrocza nie przestania przewidywanego i
realnego jej wzrostu w Il potroczu, a zwilaszcza w Il kwartale br. Zdajqc sobie sprawe z
nieuchronnego wzrostu masy pienieznej w obiegu, ze wzrostu cen artykutow spozywczych, ale
i przemystowych, z przewidywan odnosnie wzrostu cen na artykuly mleczno-kaszowe (nizszy
urodzaj, wiosenne przymrozki, susza) i artykuly pochodzenia zwierzecego (mieso wotowe,
wyroby miesne) rzqd juz w Il kwartale podejmowat dziatania ograniczajqce wzrost cen i
praktyka ta bedzie kontynuowana nadal. Inflacja na koniec 2007 roku moze osiqgnqc¢ poziom
w granicach lub powyzej 10%.

5. Analitycy ukrainscy i zagraniczni przewidujq, ze pogtebi sie w 2007 roku deficyt bilansu
obrotow towarowych z zagranicq. Skokowy przyrost eksportu w okresie 5 miesiecy br. nie
bedzie miat cech trwatosci, a przy wysokim tempie wzrostu importu, deficyt moze osiqgnqc 7-
9 mld USD. Samo zwiekszenie ceny importu gazu (np. od 1 pazdziernika br.) do 150-170 USD
za 1000 m’? moze istotnie wplywacé na poziom deficytu, a jednoczesnie na obnizenie
konkurencyjnosci cenowej wyrobow eksportowych. Liczy¢ sie trzeba ze sztucznym
podtrzymywaniem kursu walutowego na poziomie 1 USD =5,05 UAH, a nawet na poziomie
4,9 UAH za 1 USD w okresie przedwyborczym, co awizujq analitycy NBU.

6. Nie ma podstaw do przewidywan, zZe w Il potroczu br. nastqpi postep w reformowaniu
gospodarki ukrainskiej. Zawieszenie dziatalnosci Rady Najwyzszej ogranicza mozliwosé
podejmowania uchwat dotyczqcych Kodeksu Podatkowego, co sprawi, Ze projekt budzetu na
2008 rok opracowywany bedzie na bazie dotychczasowego ustawodawstwa podatkowego, a
to jest juz zapowiedziq korekt w budziecie na 2008 rok. Nie jest rozwiqzany problem
specjalnych stref ekonomicznych (SSE) i terytoriow priorytetowego rozwoju (TPR). Bedzie
wiec dzialac¢ bariera zdolnosci legislacyjnej parlamentu.

7. Wistniejqcej sytuacji formutowane sq rozne prognozy odnosnie wynikow gospodarczych
roku 2007, nie mowiqc o latach 2008-2009. Wedtug prognoz Gabinetu Ministrow Ukrainy
bazujqcych na zatozeniach budzetu na 2007 rok, PKB wzrosnie o 6,5%, a inflacja wyniesie



7,5%. Analogiczne sq prognozy Ministerstwa Ekonomiki Ukrainy. Z prognoz (z potowy
czerwca br.) Sekretariatu Prezydenta W.Juszczenki wynika, ze w okresie do 2010 roku
srednioroczne tempo wzrostu PKB ksztattowa¢ sie bedzie w granicach 7-8%, a w okresie
najblizszych 3-4 lat tempo wzrostu produkcji przemystowej bedzie sie wahacé w granicach §8-

10% rocznie.
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